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Tento dokument ma pouze propagacni obsah, informace a hodnoceni v ném obsazené slouzi pouze pro informativni u€ely. Minula vykonnost
nezarucuje srovnatelny budouci vykon.

Tento dokument neni prospektem a neni uréen pro vybérové rizeni, neni pravni, danovou, nebo investi€ni radou, doporuéenim ani nabidkou, ani
neobsahuje radu nebo doporuéeni k uzavirani jakékoliv transakce. Informace v tomto dokumentu nezakladaji zadna prava ani povinnosti a
mohou se zménit bez upozornéni. Investovani je spojeno s riziky. Investiéni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni
vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentuq, likviditou a investi€énim horizontem a
investor by mél zvazit potrebu nezavislého investi€niho, pravniho a danového poradenstvi. Neni zaruéena presnost nebo uplnost informaci
obsazenych v tomto dokumentu. Nékteré sluzby a produkty jsou predmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt uréeny pro obyvatele
nékterych zemi.

Tento dokument byl pripraven podle nejlepsiho védomi a svédomi, nicméné se v ném mohla objevit jista nekonzistence nebo opomenuti. Proto
je doporuéeno, aby se kdokoliv, kdo se chysta ucinit investi¢ni rozhodnuti ohledné jakychkoliv emitentem v budoucnu vydanych cennych
papirti, fidil pouze podle informaci vydanych prostrednictvim oficialni komunikace emitenta v souladu s pravnimi predpisy, které jsou pro
emitenta zavazné. BH Securities a.s. a VERSUTE INVESTMENTS s.r.0. neposkytuji zadné garance ¢i ujisténi at’ vyslovné ¢i predpokladané.

Tiskové chyby jsou vyhrazeny.

Tento dokument je vydan je vydan spolecnostmi VERSUTE INVESTMENTS s.r.0. a BH Securities a.s., ktera je obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu pfislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky.

Tento dokument je majetkem spole€énosti VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. a BH Securities a.s., proto zadame, aby tyto podklady nebyly
zverejnovany v plném znéni a postupovany dalSim stranam bez predchoziho souhlasu VERSUTE INVESTMENTS s.r.0. a BH Securities a.s.
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Zdroj: Versute Investments, BH Securities




GEVORKYAN @*
O b S ah Py et Aremzedogygreen

Uvodni predstaveni spoleénosti

Milniky spoleénosti od roku 1996 do 2021

e Finanéni vykonnost spole¢nosti
9 Rizeni lidskych zdroju

Vybaveni, technologie spole€nosti, jeji vyjimecnost a Setrnost k zivotnimu
prostredi

Ukazka vyrobk, ocenéni spole¢nosti v soutézich, vybrané reference zakaznikt
a rozdéleni trzeb

Predbézné parametry IPO 2022 na trhu START spolecnosti GEVORKYAN

Srovnani spole¢nosti s konkurenci

e Proc¢ prazska burza

Zdroj: GEVORKYAN, Versute Investments



GEVORKYAN je rodinna spoleénost zaloZena v roce 1996 zaméfujici se Na _eeyorivn’ @, |
vyrobu kovovych soucastek inovativnimi metodami praskove metalurgie. e | A

GEVORKYAN
GEVORKYAN

Predstaveni spolec¢nosti

= Spole¢nost GEVORKYAN, zaloZena v roce 1996, je evropskym
lidrem v oblasti vyroby kovovych soucastek pomoci praskove
metalurgie, spékanim a vstfikovanim kova. Spole¢nost disponuije Vikanova,
jedine€nym know-how a Spickovym oddélenim vyzkumu a vyvoje. Slovensko

» Soucastky vyrobené spolecnosti maji Siroké vyuziti — v automobilovém pramyslu, ropném
prumyslu, v kompresorech, zahradnich a zemédélskych nafadich a strojich, bezpe€nostnich
systémech, klimatizacich, medicing, kosmetice, moédnim primyslu apod.

» Spole¢nost disponuje know-how, které tvofi zaklad pro vyvoj jeho vyrobkd. Ma nejen vlastni
oddéleni vyzkumu a vyvoje, ale také vyrobnu nastroju a vlastni laboratof.

» Moderni a inovativni technologie zajiStuji spoleCnosti nizsi vyrobni naklady, hromadnou vyrobu,
variabilitu tvarti a rozmért vyrobkld a menSi dopad na Zivotni prostiedi.

= GEVORKYAN vyviji roéné vice nez 150 zcela novych vyrobk(. Kazdy mésic vyrobi vice nez 5
milionU dild, pfi€emz v soucasnosti tvofi portfolio spole¢nosti vice nez 2 000 riznych typu dilu.

@ 100+ zékazniki | @ ~149 % 53+ mil. EUR ,i'i\w Rodinny podnik
ve 30+ zemich | @i zaméstnanct Trzby 2021 3. generace

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities




Jiz 3 generace rodiny Gevorkyan v praskové metalurgii T | A e

Zalozeni
spolecnosti
GEVORKYAN na
Slovensku

Robert Gevorkyan, st., jeden ze zakladateltl oboru praskove
metalurgie v Armeénii na snimku z roku 1977

Artur Gevorkyan (CEO) a Robert Gevorkyan, ml. (manaZzer kvality)
na predavani ocenéni Diamanty slovenského businessu (2013)

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities
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Powder Metallurgy Plant

Strategicka poloha provozu spolecnosti, jeji vize a strategie AR

Strategicka poloha provozu spole¢nosti

Kombinace nejmodernéjSich technologii a technologického know how
spole¢nosti umozriuje dlouhodoby stabilni rist a posouvani jejiho podnikani
netradiCnim smérem z vychodu na zapad.

Vilkanova
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Rozvoj diverzifikovaného portfolia unikatnich vyrobka vyvinutych ve
spolupraci se zakazniky podle nejnovéjSich trendl v riiznych odvétvich.

) e

Neprodavat vyrobky, ale FfeSeni, které nadim zakaznikim umozni plnit jejich
strategické cile.

Pohled na sidlo spole€nosti

Koupené pozemky pro expanzi
(12 000 m?)

-

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities
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Milniky spolecnosti od roku 1996 do 2021

Vyzva: Nova firma bez pozadi
vlastni

» Vyzva: Nova spolecnost bez ,pozadi® nastrojarny
(Zadna materska spolecnost); '

 Hlavni vyhodou bylo to, Ze
spolec¢nost GEVORKYAN neméla
moznost odmitnout ,crazy” projekty,
jelikoz to byla jedina Sance, jak se
prosadit.

Vybudovani
vlastni kalirny

Vyzva: feSeni provozniho financovani

» Vyzva: Reseni provozniho financovani
rychle rostouci vyroby diky krizi;

» Krize pfinutila manazery nakupu hledat
levnéjSi dodavatele s alternativnimi
technologiemi jako praskova metalurgie;

* Projekty, které vazly, se pohnuly vpied;

» Vyrobcum stroju klesl odbyt a
GEVORKYAN je presvédcila o jejich
prodeji na dodavatelsky uvér.

Zalozeni
oddéleni
automatizace
arobotizace

Rozbéhnuti technologie
izostatického lisovani za tepla (HIP)

PRED HIP PO HIP

2009 2021

Vyzva: Omezené vyrobni kapacity

1996 - 2000

Vyzva: Omezena vyrobni kapacita

kvuli chybéjicimu financovani;

Renomé spolecnosti jako seriozni

vyvojovy dodavatel pro nadnarodni

podniky (N&émecko, USA, Svédsko);

Cca 80 novych projektt ro¢né;

Prvnilisvlastni  Prvnipec s vodikovym Na realizaci velkych zakazek chybély
vyroby G Ce e Soiull | Spolecnosti stroje kvuli neochoté bank

ze susice na viasy financovat jeji investice a provoz.

Krize 2008

Vlastni
vyrobni
hala

RozSireni
vyrobnich
kapacit

Vyzva: financovani dalSiho rastu

» Vyzva: Financovani rdstu spole¢nosti
kombinace kapitalu od bank a investoru
(pF. vyplaceni dluhopisove emise BHS);

* Pravidelné rozsifovani vyrobnich
kapacit

« Zavedeni novych technologii —
vstiikovani kompozitnich material(
(MIM), Izostatické lisovani za tepla (HIP)
a aditivni vyroba (3D tisk)

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities




Od roku 2010 spolecnost navysila své trzby z hodnoty 4,7 mil. EUR na
temeér 54 mil. EUR v roce 2021, pricemz EBITDA marze Cinila témeér 30 %.

Powder Metallurgy Plant

GEVORKYAN"

A recognized green
tecﬁ-clogy
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Od roku 2010 spole¢nost GEVORKYAN
navysila své trzby z hodnoty 4,7 mil. EUR
na témér 54 mil. EUR (cca 1,4 mld. K¢)
v roce 2021. Od roku 2016 do roku 2021
trzby spoleCnosti rostly tempem CAGR
17,3 %.

EBITDA spole¢nosti v roce 2021 dosahla
hodnoty cca 16 mil. EUR (cca 407 mil.
K&) pri EBITDA marzi priblizné 30 %.
Mezi roky 2016 a 2021 rostla EBITDA
tempem CAGR 23,7 %, pficemz
priméma EBITDA marze dinila ve
stejném obdobi pfiblizné 25 %.

Cisty zisk v roce 2020 dosahl 3,7 mil.
EUR, coz predstavuje oproti roku 2019
meziro¢ni zménu na urovni 40 %. V roce
2021 bude zisk na urovni 2,3 mil. EUR.

Spole¢nost by do budoucna méla
pokracovat v rustu diky spolupraci se
zakazniky a  pozici  vyvojového
dodavatele, coZz bude podporovat
rostouci odbyt az do roku 2030.

Historicka finanéni vykonnost spoleénosti GEVORKYAN
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Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities,

Kurz EUR/CZK 2021 = 25,645



Rizeni lidskych zdroju
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Zaméstnanci spolec¢nosti

149 zaméstnancu 10 % zaméstnancu

v roce 2021 pracuje v R&D

30 % zaméstnancu 8 zaméstnancu

ma titul Ph.D.

Spole€énost GEVORKYAN neni pro kazdého!

* Prace ve spoleCnosti je narocna po fyzické i psychické strance —
zakaznici jsou z riznych €asovych pasem, kultur, odvétvi a az 30 %
vyroby tvori nové projekty. Tretinu zaméstnancu tvori cizinci.

» SpoleCnost klade velky duraz na vytvofeni pozitivni pracovni
atmosfeéry a ochotu pomahat si navzajem.

* Dodnes ve spoleCnosti pracuje prvni zaméstnanec a déti
zameéstnancu zde pracuji jako brigadnici v pribéhu prazdnin.

* Primémy vék zaméstnancu je 33 let a solidarita v praci vedla ke
vzniku 18 ,firemnich® rodin.

ma vysokou Skolu

Priklady frizeni lidskych zdrojua

Nad vstupem do spoleCnosti je napis
~Spravame sa ako rodina. Bojujeme jako
armada.” Jeji politika je postavena na velké
svobodé zaméstnancu, piicemz kazdy déla
jento v éem je nejlepsi a co ho bavi.

c@DGEVORKYIIN * Spravame sa ako rodina.

POWDER METALLURGY PLsA;dql' Bojujeme ako arma’da-

Ak si s nami nebol, mozno mas stastie?
Ak si s nami bol, mas na ¢o spominat!
Ak si s nami, bud hrdy!!!

Tym vyvoje spole¢nosti
GEVORKYAN, Forbes 2016

Spole¢nost podporuje vzdélavani a osobni
rozvoj zaméstnancu prostfednictvim
veletrhl, Skoleni v zahrani¢i, budovani
vlastni technické knihovny a dualniho
vzdélavani ve spolupraci s univerzitami a
stfednimi odbornymi Skolami.

Vyvojar spoleénosti GEVORKYAN

musi mit:

Odvahu, aby si pfiznal svoje chyby.
A mozek, aby se z nich dokazal poucit

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities
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Rizeni lidskych zdroju = s

Priklady fizeni lidskych zdrojua Inspirace u Bat'ovych zavodu

Kultura rodinné spoleénosti umozZniuje lidem najit ve
spoleCnosti nejen moralni, ale i finanéni oporu v tézkych
zivotnich situacich.

Soucasti pracovni smlouvy kazdého
zameéstnance spolec¢nosti je vynatek ze
smlouvy z Bat'ovych zavodu

Nadacia Pontis dakuje polocnost
VIA BONA GEVORKYAN, s.ro.

SLOVAKIA Sremmacrs canee
o ==
VolnoCasoveé aktivity, jakymi jsou napfiklad sportovni dny, ERe s

tradi¢ni sjezd Feky Hron, navstéva utulki nebo détskych
domovd, pomahaji utuzovat kolektiv spole¢nosti.

SpoleCnost GEVORKYAN byla ocenéna znackou ,Skvely e
zamestnavatel” v ramci soutéZe Via Bona Slovakia, a ,Zdrava
firma roka“ od pojistovny Union

"Ak chcete vybudovat velky podnik,

Diplom
za vyznamny podiel vt vybuduijte naskér seba."

Tovnds Fwter

Gevorkyan s.r.o.

Diky originalnim principim fizeni lidskych zdroji dostava
vedeni spoleCnosti pravidelné pozvanky prezentovat tyto
principy na konferencich a seminarich.

PRACOVNA ZMLUVA

Fez: = Union

...'Prijmame Vas do prace s ocakavanim, 2e sa vypracujete na
plnohodnotného spolupracovnika, tj. ¢loveka, ktory ma ctiziadost a
schopnosti nezostat' len manualnym pracovnikom. My u nas neprijmame
riaditelov. Robime ich z fudi ako ste Vy, ktori v praci osvedgili vytrvalost,

hop i a ctiziadostivost. Ak chcete u nas zostat iba robotnikom,
nevstupujtg k ném. Neudrzali by ste sa v naSom zévode. Prijatim prace u nas
slubujete a zavazujete sa najmenej polovicu svojho volného &asu venovat
svojmu ‘zdokonaleniu a vzdelaniu. Tak aby ste mohli dosiahnut vyssie

GEVORKYAN ® . zodpovednosti v dobe, ked dokonale pochopite nas p N systén 4
stanete sa majstrom najmenej jednej odbornej rucnej prace. Nedbame o
" Povoer e Pt spolupracu s fudmi, ktori nie s schopni potas svojej prace v nasom zavode

* udrzat sa na vzostupe fyzickom, hospodarskom a intelektualnom, tj.
vzdelanostnom a mravnom. Nedbame o spolupracu s'rudmi, ktory nie su

- 1 Q@WGEVDRKYAN — ,' \ - rPl'anr

ity < \ |
ot ; | A .
:::W : ] o ” schopni vernosti k podniku.”...

. \%‘\W\\S . — | : H : - X ‘v . N7 . Urivai 2 pracowne; zmiuvy podnku Bta

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities



; : . e e e GEVORKYAN | 4P
Vybaveni, technologie spolecnosti a jeji vyjimecnost T | AREmge
Nejmodernéjsi stroje od nejlepsich vyrobctl na svété Technologie a vyjimeénost spole¢nosti
GEVORKYAN disponuje nejlepsimi stroji od nejlepsich vyrobctli na svéteé. Pod jednou ,stfechou® spoleCnosti GEVORKYAN se nachazeji vsechny 4
Provoz spolecnosti funguje non-stop jiz 25 let, 7 dni v tydnu a 24 hodin technologie praskové metalurgie. Nikde jinde na svété nelze nalézt vSechny

denné (v€etné Vanoc a dalSich svatku). Jelikoz spole€nost vyrabi velmi slozité a nize uvedené technologie na jednom misté.
presné soucastky, renomovani vyrobci téchto stroju povazuiji za ¢est dostat
referenci od spoleénosti GEVORKYAN.

1 ‘ Sinter praskova metalurgie 2 ‘ Vstiikovani kovovych prasku

GEVORKYAN : 3 | Izostatické lisovani za tepla 4 ‘ 3D tisk kovovych soucastek

Spi¢kové vybavena laborator

i
M T
100 A 1 e

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities




Vyroba je setrna k zivotnimu prostredi a certifikace
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Bezodpadova vyroba, Setreni prirodnich zdroju a certifikace

Technologie spolecnosti
GEVORKYAN jsou prakticky
bezodpadove a recyklovatelné;

Cely vyrobni proces je energeticky
efektivni, nizkoemisni a Setri
suroviny;

Na vyrobu je vyuZivana elektfina z
obnovitelnych zdroju, ¢imz se
prispiva ke snizovani emisi CO,,.

V budoucnu je planovana vystavba
viastni fotovoltaické elektramy;

Spole¢nost rovnéz vyhodnotila svij
dopad na environmentalni cile EU.

©) SLOVENSKE iz
ELEKTRARNE

o o
o
X%
B-o-
a3
X
Frilg
T
e
“CHi-

<
>

A recognized green
technology

3

TG«
<38
a2

Certifikat

GEVORKYAN, s.r.o.

= ox

ENVIRONMENTAL SERVICE

udeieny organizic

GEVORKYAN, s.r.0.

Spoloénos! DETOX s.r.0. o spracovatel odpadovych olejov a dréRel autorizacie
na zhodnotenie alebo zmeskodnenia odpadovych olejov podfa § 89 ods.1 pism. a) bod €. 2,
Zikona NR SR &. 79/2015 2.2. 0 odpadoch v znen neskoréich predpisov, tjmto potvidauje,
28 organizécla ocovzdala v roku 2020 odpacy.

120107 mineralne rezneé olefe neobsahujiica halogény oirem amziia 09331
roziokov
130113 i hydrauickd cljo 1,893t

na spracovanie a zhodnotenie v sufade so zakonom NR SR ¢. 7972015 Z.2. 0 odpadoch
v meni neskor$ich predpisow, &im prispela k pozitfvnemu vyvou
ochrany Zvotného prostredia Siovenskej repubiky.

=1 @000 24
Am-, Gimiry Oaniel Sfidecy, WA

el ooten)

DETOA 5.£0. 3 zavedng 3 cartfikovany Wiegrovasy systhm v mysle noskem IS0 14001, IS0 3001 150 45001

Vyhodnoceni dopadu na environmentalni cile

Nafizeni (EU) Ve smyslu ¢l. 17 nafizeni (EU) 2020/852
Spolecnosti GEVORKYAN, s.r.o.

GEVORKYAN, s.r.0.
Tovérenskd 504
Vikanovs 976 31, Slovensko

Q

NATUR-PACK

vydiva

CERTIFIKAT

podla § 30 ods. 3 zdkona & 79/2015 Z. z. 0 odpadoch
vfrobcovi obalov

GEVORKYAN, s.r.o.
Tovirenski 504, Vikanovi

Ekologicky usporné technologie (2021)

Spole¢nost v roce 2021 realizovala projekt dusikového
generatoru, ktery ji umoznuje vétsi flexibilitu vyroby
dusiku v misté spotfeby. Vyhodou je nezavislost
spoleénosti na nestabilnich dodavkach a rostoucich
cenach tradi¢nich dodavatelu.

Generator Zasobnik dusiku

Vzdusnik Susicka

Kompresor

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities



Ukazka vyrobku, vybrané reference zakazniku a ocenéni spolecnosti cevorkvan’| 1P
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Ukazka vyrobku Ocenéni spole€nosti v soutézich
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BIZNISU DIPLOM

A recoinzed green

2018
WINNER

ARTS CATEGORY

,‘., ) . @ o 0 ,), 1. miesto
Vybrané reference zakazniku
m 5] ﬁ
SIEMENS Voancv @ CZ Frifed(ddds mgnz LACOSTE 1[“/ E;dnikatel’ roka

SIEMENS DAIKIN CESKAZBROJOWKA ~ VIOLSKWAGEN MAKITA MONT BLANC LACOSTE

UNIQUE AND |

REMARKABLE /)
GEVORKYAN s.r.o., Banska Bystrica o

DIPLOM

GEVORKYAN

P alista sutaze Senaii
SUNGHEINRICH HOMATSU @ BOSCH m HKOMATSU HUGO EY Podnikatel' roka 2019 Business Superbrands Slovakia 2021.
ASSAABLOY 7 Wueo wess
THERMO KING
JUNGHENRCH KOVATSU BOSCH ASSA ABLOY KOMATSU HUGO BOSS ML— Artur Gevorkyan
GEVORKYAN, s.r.0.
AR GEVORKYAN "
) .
t‘@\) A Powder Metatlurgy Plant
ek ’
IMAHLE v N thyssenkrupp ®
JoHNDEERE DEUTZ
STANLEY FESTOOL MAHLE JOHN DEERE DEWALT THYSSENKRUPP DEnz
i o . 2 . bl
Mountfield Dowomesmece KAEA ! 5 K F % OCENENIE VYNALEZCOVSKEJ CINNOSTI i
E p— =
- = = e spolognosti GEVORKYAN, s.r.o. .
MOUNTFIELD LINDE JUNGHEINRICH kaea S0 o o} y
MAASA SEeoer wa =y o } za prinosné technické riesenie poéas pandémie COVID-19. ﬁ
- ) e -
} on
! o
87 3 /i\ PO g -3 ™
A BB X el e b
W) : T
Mubwpi TS vERSACH Pawesd by TUV SUD Slovakia
BMW MERCEDES Aup! FERRARI YVES SAINT LAURENT  NABIJACIE STANICE VERSACE

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities




Prehled rozdeéeleni trzeb dle zemi, odvétvi a technologie
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GEVORKYAN"

Powder Metallurgy Plant

Rozdéleni trzeb podle zemi

Rozdéleni trzeb podle odvétvi

Rozdéleni trzeb podle technologie

Vnitini kruh
je rok 2020

Vnéjsi kruh
je rok 2021

sEU =USA =Cinaa lndie Mexiko, Brazilie, Izrael

Vnitrni kruh
je rok 2020

Vnéjsi kruh

o

l je rok 2021
= Automobilovy prdmysl = Ruéni nastroje Kompresory
= Zamky = Ropny prdmysl Ostatni

| Vnitrni kruh
je rok 2020

Vnéjsi kruh
jerok 2021

= Sintrované vyrobky = Materialy pro ropny pramysl
= Mékké magnety = MIM

Loziska

» Zakaznici spole€nosti jsou skvéle odvétvové diverzifikovani. Zaroveri ma GEVORKYAN vice nez 100 zakaznikd ve vice nez 30 zemich svéta, kterym dodava své

velmi dobre diverzifikované portfolio vyrobkd.

 Spole¢nost se vénuje vyvoji projektt vyhradné na zakladé uzavienych dlouhodobych kontrakti. GEVORKYAN je vyvojovym dodavatelem pro vétSinu svych zakazniku.
» V souCasné dobé GEVORKYAN spolupracuje se svymi zakazniky na projektech, na kterych mize vyvoj trvat 1 — 2 roky a sériové dodavky vyvinutého produktu
zacnou od roku 2023 a budou pokra€ovat nasledujicich 5 -7 let (do roku 2030).

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities
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Kliové aspekty spole€nosti GEVORKYAN  “ = &=

@ Unikatni know-how @ Diverzifikované

¢ : @ Vykon spolecnosti
rostouci spoleénost spoleénost a R&D oddéleni portfolio zakazniku je akcelerovan krizi

» Od roku 2016 do roku 2021 » EBITDA spole€nosti mezi * Spolecnost disponuje » Spole¢nost ma vice jak 100 + Technologie spoleCnosti

trzby spolecnosti rostly
tempem CAGR 17,3 %;

* V roce 2021 trzby
spolecnosti Cinily témér 54
mil. EUR;

» Podobné rychly rust je
ocekavan i do budoucna;

roky 2016 a 2021 rostla
tempem CAGR 23,7 %;

e Primérna EBITDA marze

byla ve stejném obdobi
pfiblizné 25 %;

 Spole¢nost je sektorové

nadpridmérné profitabilni;

unikatnim know-how;

* Rovnéz disponuje viastnim

R&D oddélenim, kde pracuje

cca 10 % zaméstnancu;

+ GEVORKYAN ma také viastni

vyrobnu nastroju a laboratofr;

zakaznikl ve vice nez 30
zemich svéta, pficemz
zakaznici jsou skvéle
odvétvové diverzifikovani;

Spolecnost je pro zakazniky
vyvojovym dodavatelem a
proSel 650 audity zakazniku;

zajistuje efektivnéjsi a méné
nakladnou vyrobu pfi
zachovani vysoke kvality;

* Krize nuti manazery nakupu

hledat levnéjSi dodavatele s
alternativnimi technologiemi
jako je praskova metalurgie;

3 Vyroba Setrna k

zivotnimu prostredi

Rozsahla
projektova pipeline

Vlastnictvi

g . Divize Medical Care
komplexni technologie

automatizace, digitalizace

* Tato divize ma ve
spolecnosti dlouholetou
tradici;

» V zavodé se nachazi
technologie 4 odvétvi
praskoveé metalurgie - unikat;

* Vlastni oddéleni robotizace,
automatizace (Industry 4.0);

* Technologie spoleCnosti jsou
prakticky bezodpadové;

* Spoluprace se zakazniky a
pozice vyvojového dodavatele
zajistuje jistotu rostouciho
odbytu az do r. 2030;

* Aktualné probiha presun
vyroby Svédskeého vyrobce
lozisek na Slovensko, coz v
nasleduijicich letech vyrazné
zvySi trzby spoleCnosti;

Velké investice v této oblasti
- aktualné 60 roboty;

* Cely vyrobni proces je
energeticky efektivni,
nizkoemisni a Setfi suroviny;

* Vlastni vyroba lisovacich
nastroj a forem a viastni
mechanické obrabéni;

» Spole€nost vyrabi dily pro
specialni lékarska zafizeni
(velmi pfesna loziska, filtry,
|ékarskeé nastroje) nebo
specialni ochranné masky.

Pocet zaméstnancu byl
snizen na 149, coz znamena
velkou provozni usporu
oproti roku 2015 (190 zam.);

* Na vyrobu je vyuzivana
energie vyrobena z
obnovitelnych zdroju;

* To zarucuje komplexni
sluzby pro zakazniky;

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities




Predbézné parametry IPO 2022 na trhu START spolecnosti aevorkvan’| {PMike
GEVORKYAN == | M.

Predbézné parametry IPO 2022 na trhu START e Vyuziti finanénich prostredki

Emitent GEVORKYAN, a.s. (slovenska entita) o ) o ]
o font V budoucnu a 49 % podilu na Snizeni cell((j?vvehq Rf):V_Ojog:/e |révest|cel kap.
spolecnosti zadluzeni vydaje (CapEx)

Hodnota free floatu pfi Upisu v roce 2022 . , _ »
(*pfedbiina a orientadni, v zavislost az 35 mil. EUR Vlastnicka struktura pred IPO

GEVORKYAN, a.s.
GEVORKYAN

Powser Metallurgy Plant

Velka majoritni €ast: rustovy kapital pro

Struktura IPO . )
spolecnost;

na valuaci a vysi prodanych podil) az 860 mil. Ke i

Kombinace novych a stavajicich |
: akcii, pficemz vyrazna maijoritni ¢ast | JEREMIE Co-

Akcie Gpisu budou nové akcie/navySovani | Artur Gevorkyan BHS PE Fund Investment Fund
kapitalu !

Pfedpokladany termin Emise Cerven 2022 :

Poradci Versute Investments (hlavni poradce), i
BH Securities, Havel & Partners : N S D

*Indikativni a Sirsi parametry IPO, ktere budou pozdéji upresneny. 1

Powder Metailugy Plant Investment of your future

V /] ‘ GEVORKYAN' | PR o

VERSUTE

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities



Srovnani s konkurencnimi soukromymi spolecnostmi — zameéstnanci cevorkvan®| 1P

a vyvoj trzeb T | AREmge

Tabulka niZze obsahuje vycet spole¢nosti Ve srovnani s prevaznou veétsinou Diky vysoké mife robotizace a

pusobicich v  odvétvi praskové konkurence nize spole¢nosti automatizace je spoleCnost GEVORKYAN

m metalurgie a jejich srovnani se spolecnosti m GEVORKYAN stabilné a rychle rostou |ﬂ vykazat podobnou finanéni vykonnost

GEVORKYAN dle zaméstnancu, trzeb, trzby. VétSina konkurence v poslednich jako finanéné* nejblizS§i  konkurence

ziskovosti apod. letech dokonce zaznamenala pokles trzeb. S nizSim poétem zaméstnanc.

Spole&nost (data v tis. EUR) NACE D°sr:;|'(p“y zangf:;nca =Ry fg‘k’)swp"y Trzby 2020 Trzby 2019 Trzby 2018 Trzby 2017 Triby 2016
SCHUNK GMBH Némecko 7010 2019 8 881 1404 353 n.a. 1404 353 1389 795 1265 340 1183422
MIBA SINTER AUSTRIA GMBH Rakousko 2815 2020 532 164 523 164 523 203 752 220510 202 617 190 730
GKN SINTER METALS COMPONENTS GMBH Némecko 2815 2020 693 110478 110478 135 363 149 339 167 499 155 386
AMES BARCELONA SINTERING S.A. Spanélsko 2550 2020 170 55641 55641 62 896 66 456 63 921 58 742
GEVORKYAN, S.R.O. Slovensko 2550 2020 147 48 215 48 215 42 360 37 332 28 582 24 300
SINTERTECH Francie 2550 2018 332 47 505 n.a. n.a. 47 505 49 868 46 442
CARBOSINT S.P.A. Italie 2550 2020 76 17 019 17 019 19 060 18 916 17 090 16 139
GKN SINTER METALS ENGINEERING GMBH Némecko 8299 2020 129 16 535 16 535 19 607 20 200 17 516 17 391
MOTHERSON SINTERMETAL PRODUCTS SA. Spanélsko 2550 2019 191 13 148 n.a. 13 148 18 446 22 834 20 468
POLMO LOMIANKI S.A. Polsko 2550 2020 194 10 274 10 274 11 406 12724 12 609 11479
STADLER, SA Spanélsko 2561 2019 64 10 223 n.a. 10 223 8954 9242 8821
METALSINTER S.R.L. Italie 2561 2020 64 7917 7917 8 267 11 067 11 009 10 706
CALLO SINTERMETALL AKTIEBOLAG Svédsko 2815 2020 31 6 039 6 039 6 339 6921 6 834 6 325
SINTERWERKE HERNE GMBH Némecko 2550 2019 201 5919 n.a. 5919 35435 n.a. n.a.
FJ INDUSTRIES A/S Dansko 2550 2021 202 n.a. n.a. n.a. 27982 26 192 n.a.

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities, Orbis, Bloomberg, Vykazy spole¢nosti E



Srovnani s konkurenénimi soukromymi spole¢nostmi— vyvoj EBITDA

a EBITDA marze

A recognized green
tecﬁ-clogy

GEVORKYAN"

Powder Metallurgy Plant

v v s

SSi EBITDA marze oproti konkurenci

Q Stabilni a rychly rist EBITDA Vy

Je zfetelné, Ze spoleCnost ma oproti
konkurenci vyrazné vyssi EBITDA marzi,
coz poukazuje na sektorové velmi vysokou
operativni profitabilitu.

Ve srovnani s prevaznou vétsinou
konkurence nize spole¢nosti
GEVORKYAN stabilné a rychle roste
EBITDA. EBITDA zaroven nekolisa.

Lahal Lalal

Ziskova spolec¢nost

Spole¢nost GEVORKYAN vykazuje €isty
zisk, coz by mélo byt i s ohledem na
konkurenci investory vnimano velmi
pozitivne.

Al

Spoleénost (data v tis. EUR) D°Tg”kp"y ( do;ign?\mk) EBITDA 2020 EBITDA 2019 EBITDA 2018 EBITDA 2017 '(E d‘ﬂ!ﬁggﬁgjj; EB'ZTOZS E;‘/:;rie EB'ZTO?‘Q‘ g'/:;rie EB'ZTO'iQ g'/s’ie EB'ZTO?‘;‘ g'/:;rie (2':3’ zr';i‘)

SCHUNK GMBH 2019 173 902 n.a. 173 902 232 666 198 857 12,38 n.a. 12,38 16,74 15,72 55 466
MIBA SINTER AUSTRIA GMBH 2020 17 328 17 328 18 476 18 164 20 804 10,53 10,53 9,07 8,24 10,27 6 894
GKN SINTER METALS COMPONENTS 2020 -14 967 -14 967 4921 9772 26 464 -13,55 -13,55 3,64 6,54 15,80 n.a.
AMES BARCELONA SINTERING S.A. 2020 -2 255 -2 255 2552 6 556 4813 -4,05 -4,05 4,06 9,87 7,53 -3 729
GEVORKYAN, S.R.O. 2020 12 535 12 535 11 207 8575 6 626 26,00 26,00 26,46 22,97 23,18 3757
SINTERTECH 2018 -1905 n.a. na. -1 905 193 -4,01 na. n.a. -4,01 0,39 -4 140
CARBOSINT S.P.A. 2020 2059 2059 1957 2144 1956 12,10 12,10 10,27 11,34 11,45 193
GKN SINTER METALS ENGINEERING GMBH 2020 2742 2742 -1859 -1365 -1370 -16,58 -16,58 -9,48 -6,76 7,82 n.a.
MOTHERSON SINTERMETAL PRODUCTS 2019 -12 941 n.a. -12 941 -6 228 -3024 -98,42 na. -98,42 -33,77 -13,24 -14 808
POLMO LOMIANKI S.A. 2020 1681 1681 982 1660 1541 16,36 16,36 8,61 13,04 12,22 1606
STADLER, SA 2019 841 n.a. 841 166 327 8,22 na. 8,22 1,85 3,54 103
METALSINTER S.R.L. 2020 -450 -450 124 1385 1655 -5,68 -5,68 1,50 12,52 15,03 -888
CALLO SINTERMETALL AKTIEBOLAG 2020 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -41
SINTERWERKE HERNE GMBH 2019 -2 695 n.a. -2 695 -1 996 -1323 -45,53 na. -45,53 -5,63 n.a. -2 950
FJ INDUSTRIES A/S 2021 1856 1258 1984 4957 4561 n.a. na. n.a. 17,72 17,42 226

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities, Orbis, Bloomberg, Vykazy spole¢nosti



Srovnani s konkurencnimi spolecnostmi, které jsou verejné obchodované
na burze, dle trzeb, zisku EBITDA, EBITDA marze a valuacnich nasobka.

A recognized green
tecﬁ-clogy

GEVORKYAN"

Powder Metallurgy Plant

a Uvod k vefejné obchodované konkurenci

alal

Tabulka niZze obsahuje vycet spole¢nosti
vefejné obchodovanych na burze, které
disponuji minimalné divizi v oblasti
praskové metalurgie, a jejich srovnani se

lalal

Rychlejsi rast a vyssi EBITDA marze

V porovnani s pfevaznou vétSinou verejné
obchodované konkurence niZze spole¢nosti
GEVORKYAN stabilngji a relativné
rychleji rostou trzby. GEVORKYAN ma

Al

Valuace konkurence

Pfi pohledu na nasobky EV/EBITDA za rok
2021 u konkurence nize je patrné, Ze se tyto
nasobky sestupné pohybuiji v rozmezi od
57,81 do 4,65, pficemz pramér téchto

spole¢nosti GEVORKYAN. rovnéz vyrazné vyssi EBITDA marzi. nasobku je 19,92 a median 13,52.
T
SANDVIK AB Svédsko 13,58 3,36 9768,8 8244,2 9 755,6 2417,0 1864,2 2708,5 24,7 % 22,6 % 27,8 %
ADVANCED TECHNOLOGY & MATERIALS Cina 21,41 2,16 823,1 632,7 618,2 83,1 73,7 61,9 10,1 % 11,7 % 10,0 %
FINESINTER CO. Ltd Japonsko 4,89 0,57 280,0 338,8 315,6 32,8 42,3 39,9 11,7 % 12,7 % 12,6 %
AMERICAN AXLE & MANUFACTURING USA 4,65 0,76 4.362,3 4132,3 5834,7 726,6 645,5 956,1 16,7 % 15,8 % 16,4 %
ALLEGHENY TECHNOLOGIES INC. USA 13,45 1,29 2368,5 26159 3683,0 226,5 247,6 333,5 9,6 % 9,5 % 9,1%
AMETEK INC. USA 22,84 6,82 4692,2 3982,5 4 608,6 1401,0 1196,3 1296,8 29,9 % 30,0 % 28,1 %
KENNAMETAL INC.* USA 11,19 1,93 15442 17053 2082,5 266,9 256,7 401,3 17,3 % 15,1 % 19,3 %
SINTERCOM INDIA** Indie 49,20 4,47 55 6,8 10,2 0,5 0,9 2,2 8,3% 13,4 % 21,7%
BASF SE Némecko 6,57 0,94 78 598,0 59 149,0 59 316,0 11 238,0 10173,0 8564,0 14,3 % 17,2 % 14,4 %
CARPENTER TECHNOLOGY CORP.* USA 57,81 1,63 1237,4 1972,9 2086,8 34,8 267,9 310,6 2,8% 13,6 % 14,9 %
Median = 13,52 1,78 = = = = = = 13,0 % 14,4 % 15,7 %
Average - 19,92 2,34 - - - - - - 14,4 % 16,0 % 17,3 %
GEVORKYAN Slovensko - - 53,9 48,2 42,4 16,0 12,5 11,2 29,7 % 26,0 % 26,5 %

EV/EBITDA
2017

EV/EBITDA

2016 EV/Trzby 2016

Spolecnosti, které byly stazené z burzy

GKN SINTER METALS ENGINEERING
ARCAM AB

UK

Svédsko

6,65

n.a.

6,18
147,86

0,70 - - - - - - - -
9,69 - - - - - - - -

Zdroj: Gevorkyan, Versute Investments, BH Securities, Orbis, Bloomberg (data k 11.4.2022), finanéni vykazy spole¢nosti
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PRAZSKA
BURZA?

IPO JE PRO NAS LOGICKY KROK,

KDY NASI VIZI A CILEM JE
VYBUDOVAT PODNIK S TRZBAMI
300 MILIONU EUR A VICE.

g%mp @w

zakladatel spolecnosti
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Tento dokument ma pouze propagacni obsah, informace a hodnoceni v ném obsazené slouzi pouze pro informativni u€ely. Minula vykonnost
nezarucuje srovnatelny budouci vykon.

Tento dokument neni prospektem a neni uréen pro vybérové rizeni, neni pravni, danovou, nebo investi€ni radou, doporuéenim ani nabidkou, ani
neobsahuje radu nebo doporuéeni k uzavirani jakékoliv transakce. Informace v tomto dokumentu nezakladaji zadna prava ani povinnosti a
mohou se zménit bez upozornéni. Investovani je spojeno s riziky. Investiéni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni
vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentuq, likviditou a investi€énim horizontem a
investor by mél zvazit potrebu nezavislého investi€niho, pravniho a danového poradenstvi. Neni zaruéena presnost nebo uplnost informaci
obsazenych v tomto dokumentu. Nékteré sluzby a produkty jsou predmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt uréeny pro obyvatele
nékterych zemi.

Tento dokument byl pripraven podle nejlepsiho védomi a svédomi, nicméné se v ném mohla objevit jista nekonzistence nebo opomenuti. Proto
je doporuéeno, aby se kdokoliv, kdo se chysta ucinit investi¢ni rozhodnuti ohledné jakychkoliv emitentem v budoucnu vydanych cennych
papirti, fidil pouze podle informaci vydanych prostrednictvim oficialni komunikace emitenta v souladu s pravnimi predpisy, které jsou pro
emitenta zavazné. BH Securities a.s. a VERSUTE INVESTMENTS s.r.0. neposkytuji zadné garance ¢i ujisténi at’ vyslovné ¢i predpokladané.

Tiskové chyby jsou vyhrazeny.

Tento dokument je vydan je vydan spolecnostmi VERSUTE INVESTMENTS s.r.0. a BH Securities a.s., ktera je obchodnikem s cennymi papiry ve
smyslu pfislusnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru Ceské narodni banky.

Tento dokument je majetkem spole€énosti VERSUTE INVESTMENTS s.r.o. a BH Securities a.s., proto zadame, aby tyto podklady nebyly
zverejnovany v plném znéni a postupovany dalSim stranam bez predchoziho souhlasu VERSUTE INVESTMENTS s.r.0. a BH Securities a.s.

' /] GEVORKYAN

VERSUTE

Zdroj: Versute Investments, BH Securities




